Relatdrio Analitico dos Investimentos
em maio de 2017

Este relatério atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Ill e V.



Carteira consolidada de investimentos - base (maio / 2017)

Produto / Fundo

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA

GGR PRIME | FIDC

BBIF MASTER FIDC LP

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGCOES

SUL AMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP
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Disponibilidade Resgate Caréncia
D+0 15/08/2024
D+1 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 N&o ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 Nao ha
D+0 ou D+1 Nao ha
D+1601 29 dias
N&o se aplica 27 meses
D+1 Nao ha
D+4 ou D+33 Nao ha
D+361 2 anos
N&o se aplica N&o se aplica
TOTAL -
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Saldo

2.626.471,79
13.035.271,74
3.647.966,58
15.944.667,40
17.486.861,53
1.873.931,49
19.309.920,59
19.857.840,85
3.461.923,54
1.702.335,68
647.546,12
99.833,96
4.079.487,26
2.470.322,00
7.784.277,65
1.324,81
5.026.609,95
4.392.271,89
2.621.607,11
1.032.185,89

127.102.657,83

Particip.
S/ Total

2,07%
10,26%
2,87%
12,54%
13,76%
1,47%
15,19%
15,62%
2,72%
1,34%
0,51%
0,08%
3,21%
1,94%
6,12%
0,00%
3,95%
3,46%
2,06%

0,81%

Qtde.

Cotistas

33

716

609

744

291

287

716

332

745

761

611

199

125

12

13

716

423

12

% SI PL

Fundo

0,85%

0,25%

0,10%

0,28%

1,08%

0,06%

0,33%

0,80%

0,06%

0,04%

0,05%

0,03%

0,50%

1,69%

0,93%

0,42%

1,37%

6,93%

RESOLUCAO
3.922/2010 - 4.392/2014

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso I, Alinea" b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VI
Artigo 7°, Inciso VI
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "
Artigo 8°, Inciso lll
Artigo 8°, Inciso IV

Artigo 8°, Inciso V

Par Engenharia Financeira Ltda.
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010, 4.392/2014 e Politica de Investimentos - base (maio / 2017)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso VI

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"a "

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "

Total Renda Fixa

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso IlI

Artigo 8°, Inciso IV

Artigo 8°, Inciso V

Artigo 8°, Inciso VI

Total Renda Variavel

Resolugao
%

100,00%

80,00%

30,00%

15,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Resolugao
%

15,00%

5,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Estratégia de Alocagao

Carteira Carteira GAP
$ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
73.925.091,12 58,16% 30,00% 35,00% 70,00% 15.046.769,36
19.857.840,85 15,62% 15,00% 20,00% 60,00% 56.403.753,85
12.461.448,56 9,80% 5,00% 5,00% 30,00% 25.669.348,79
7.785.602,46 6,13% 5,00% 10,00% 15,00% 11.279.796,21
0,00 0,00% 0,00% 2,50% 5,00% 6.355.132,89
5.026.609,95 3,95% 0,00% 2,50% 5,00% 1.328.522,94
119.056.592,94 93,67% 55,00 75,00 185,00 -

Estratégia de Alocagao

Carteira Carteira GAP
$ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
4.392.271,89 3,46% 5,00% 10,00% 15,00% 14.673.126,78
2.621.607,11 2,06% 2,00% 5,00% 5,00% 3.733.525,78
1.032.185,89 0,81% 2,00% 5,00% 5,00% 5.322.947,00
0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 6.355.132,89
8.046.064,89 6,33% 11,00 25,00 30,00 -
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Distribuicdo por Segmento

@ RENDA
FIXA

@ RENDA
VARIAVEL

Distribuicdo por Artigo / Resolugao

@7ib
®@7lla
7°IVa
@7V
@ 7°Vilb
@l
oIV
®sv
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Estratégia de Alocagdo para os Préximos 5 Anos

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b "
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea"a "
Artigo 7°, Inciso VI

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea " a

Artigo 7°, Inciso VII, Alinea"b "

Total Renda Fixa

Base: maio / 2017

Carteira ($)

73.925.091,12

19.857.840,85

12.461.448,56

7.785.602,46

0,00

5.026.609,95

119.056.592,94

Carteira (%)

58,16%

15,62%

9,80%

6,13%

0,00%

3,95%

93,67%

Limite

Inferior (%)

30,00%

15,00%

5,00%

5,00%

0,00%

0,00%

55,00

Limite

Superior (%)

70,00%

60,00%

30,00%

15,00%

5,00%

5,00%

185,00

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Base: maio / 2017 Limite Limite
Artigos - Renda Variavel
Carteira ($) Carteira (%) Inferior (%) Superior (%)
Artigo 8°, Inciso Il 4.392.271,89 3,46% 5,00% 15,00%
Artigo 8°, Inciso IV 2.621.607,11 2,06% 2,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso V 1.032.185,89 0,81% 2,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso VI 0,00 0,00% 2,00% 5,00%
Total Renda Variavel 8.046.064,89 6,33% 11,00 30,00
Pagina 3 de 10 Par Engenharia Financeira Ltda.
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (maio / 2017)

IRF-M

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

CDI

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IDKA IPCA 2 Anos

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IPCA + 7,00% ao ano

GGR PRIME | FIDC

IPCA + 6,00% ao ano

Més
1,35%

0,30%

0,81%
1,02%
0,95%
0,93%
0,92%
0,85%

0,82%

0,79%

0,41%

0,39%

0,52%

0,08%

0,33%

-0,32%

0,26%

Ano
8,24%

6,70%

5,65%
5,03%
4,93%
4,84%
4,85%
4,45%

4,42%

6,38%

5,07%

5,07%

5,47%

4,86%

4,61%

3,07%

4,13%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP

3 meses
2,20%

2,21%

2,54%
2,98%
2,85%
2,82%
2,80%
2,58%

2,54%

2,18%

2,64%

2,58%

1,32%

2,17%

1,87%

1,50%

1,64%
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6 meses
8,24%

8,63%

5,65%
6,14%
6,13%
6,00%
6,04%
5,55%

5,52%

6,38%

6,36%

6,38%

5,47%

6,30%

4,61%

3,95%

4,13%

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

12 meses 24 meses Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
16,77% 36,01% - - -
17,42% 33,87% 0,20% 6,417% 4,88%
12,85% 28,75% - - -
14,05% 29,42% 0,50% 0,199% 0,36%
12,90% 28,60% 0,20% 0,042% 0,50%
13,27% 29,19% 0,20% 0,030% 0,07%
13,32% 29,13% 0,20% 0,022% 0,18%
12,32% 26,95% 0,80% 0,000% 0,06%
12,44% 27,01% 1,00% 0,007% 0,10%
12,88% 32,07% - - -
12,38% 31,14% 0,20% 3,767% 2,85%
12,32% 30,95% 0,20% 3,873% 2,93%
11,91% 30,87% - - -
12,18% 30,41% 0,20% 4,893% 3,58%
10,18% 28,32% - - -
10,27% 27,93% 0,15% - -
9,15% 25,94% - - -

Par Engenharia Financeira Ltda.
Rua Tapinas, 22 - 5° Andar - Sdo Paulo - SP - Telefone: (11) 3168-0053
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Retorno dos investimentos de Renda Fixa e Benchmark's - base (maio / 2017)

BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA

IMA-B

CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IPCA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5+

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

N&o Possui

BBIF MASTER FIDC LP

-1,83%

0,16%

-0,96%

-1,19%

-0,23%

-0,33%

-0,06%

-1,67%

-63,58%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP

Ano 3 meses
1,24% -0,41%
5,46% -1,34%
5,15% -0,55%
5,20% -0,51%
1,18% 0,22%
5,55% 1,50%
5,50% -2,63%
5,47% -1,66%

-99,92% -99,92%
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6 meses

1,95%

5,46%

8,10%

8,22%

1,18%

7,40%

5,50%

9,38%

-99,92%

12 meses

4,42%

13,32%

15,23%

15,18%

3,00%

13,48%

14,42%

17,23%

-99,93%

24 meses

14,37%

32,28%

30,33%

29,64%

12,11%

31,48%

34,03%

31,89%

-99,94%

Taxa adm

0,15%

0,20%

0,20%

0,20%

0,20%

0,72%

VaR - Més

4,257%

12,692%

13,312%

8,197%

16,974%

61,161%

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Volatilidade - 12 meses

3,84%

9,34%

9,77%

6,65%

12,71%

388,45%

Par Engenharia Financeira Ltda.
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Retorno dos investimentos de Renda Varidvel e Benchmark's - base (maio / 2017)

IPCA + 8,00% ao ano

BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP

Ibovespa

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES

IPCA

SUL AMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

0,30%

-2,17%

-0,23%

0,55%

Ano

5,09%

4,44%

8,55%

1,18%

5,64%

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP

3 meses

2,10%

-3,21%

0,95%

0,22%

2,78%
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6 meses

5,09%

4,44%

7,22%

1,18%

7,04%

12 meses

11,20%

22,07%

13,79%

3,00%

13,21%

24 meses

30,72%

18,50%

16,08%

12,11%

22,43%

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Taxa adm VaR - Més Volatilidade - 12 meses
2,00% - -
3,00% 14,568% 17,67%
1,50% 2,218% 1,83%

Par Engenharia Financeira Ltda.
Rua Tapinas, 22 - 5° Andar - Sdo Paulo - SP - Telefone: (11) 3168-0053
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Distribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (maio / 2017)

Administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CM Capital Markets DTVM
SULAMERICA INVESTIMENTOS

BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS

Santander Securities Services

Valor

82.715.131,83

22.091.112,59

7.784.277,65

7.648.217,06

6.862.593,89

1.324,81

%
65,08%
17,38%

6,12%

6,02%

5,40%

0,00%

65,1%

@ CAIXA
ECONOMI...

@ BB GESTAO
DE
RECURS...

@ CM Capital
Markets
DTVM

@ SULAME...

@ BTG
PACTUAL...
Outro

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Sub-segmento
IMA-B
IMA-B 5
IMA-B 5+
IDKA IPCA 2A
CDI
FIDC - ABERTO
CREDITO PRIVADO
ACOES - LIVRES
MULTIMERCADO
IRF-M

FIP

Pagina 7 de 10

Valor
38.428.980,04
21.780.242,59
17.486.861,53
16.683.238,32

9.991.126,56
7.785.602,46
5.026.609,95
4.392.271,89
2.621.607,11
1.873.931,49

1.032.185,89

%
30,23%
17,14%
13,76%
13,13%

7,86%
6,13%
3,95%
3,46%
2,06%
1,47%

0,81%

® IVA-B

® IMA-B5
@ IMA-B 5+
@ IDKA IPCA

@ FIDC -
ABERTO

@ CREDITO
PRIVADO

® AGOES -
LIVRES

@ MULTIME. ..
@ IRF-M
®FP

Par Engenharia Financeira Ltda.
Rua Tapinas, 22 - 5° Andar - Sao Paulo - SP - Telefone: (11) 3168-0053
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Més Saldo Anterior
Janeiro 118.607.455,25
Fevereiro 122.049.225,15

Margo

Abril

Maio

Acumulado no ano

125.625.691,71

126.093.192,59

146.753.813,08

Aplicagbes

13.286.011,47

14.049.316,58

8.189.914,65

27.592.702,20

2.982.470,43

Resgates

11.410.767,45

13.026.915,63

7.571.868,50

7.321.921,72

22.052.195,11

Saldo Atual

122.049.225,15

125.625.691,71

126.093.192,59

146.753.813,08

127.102.657,83

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Acumulado no Ano

Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

1.566.525,88 1,30% 0,89% 145,77% 1,80% 4
3,72%

2.554.065,61 2,08% 0,75% 277,28% 1,32% 3

-150.545,27 -0,12% 0,78% -15,20% 1,54% 2

389.840,01 0,27% 0,42% 63,28% 1,48% 1

-581.430,57 -0,409 0,829 -48,229 8,759 0

’ A0% 82% 2% 75% Investimentos IPCA + 6%aa

3.778.455,66 3,14% 3,72% 84,49%

3

2

1

-1

Jan Fev Mar Abr Mai
—— Retorno = Meta
Pagina 8 de 10 Par Engenharia Financeira Ltda.
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FINANGCEIR A Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de maio / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)

SUL AMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 4.975.674,51 0,00 0,00 5.026.609,95 50.935,44 1,02% 0,20% 1,02%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.686.778,28 0,00 0,00 1.702.335,68 15.557,40 0,92% 0,02% 0,92%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3.781.023,82 153.542,61 505.000,00 3.461.923,54 32.357,11 0,82% 0,03% 0,93%

BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA 3.464.537,98 780.000,00 198.000,00 4.079.487,26 32.949,28 0,78% 0,04% 0,95%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.632.948,90 0,00 0,00 3.647.966,58 15.017,68 0,41% 3,77% 0,41%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12.984.369,02 0,00 0,00 13.035.271,74 50.902,72 0,39% 3,87% 0,39%
CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.868.299,90 0,00 0,00 1.873.931,49 5.631,59 0,30% 6,42% 0,30%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 62.464,51 595.288,67 558.835,49 99.833,96 916,27 0,14% 0,00% 0,85%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19.293.578,18 0,00 0,00 19.309.920,59 16.342,41 0,08% 4,89% 0,08%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3.203,10 1.453.639,15 810.359,62 647.546,12 1.063,49 0,07% 0,01% 0,82%
GGR PRIME | FIDC 7.809.156,79 0,00 0,00 7.784.277,65 -24.879,14 -0,32% - -

BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.635.249,07 0,00 0,00 2.626.471,79 -8.777,28 -0,33% 8,20% -0,33%
CAIXA BRASIL IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 36.064.728,24 0,00 19.980.000,00 15.944.667,40 -140.060,84 -0,39% 13,31% -1,19%
CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP 20.051.308,00 0,00 0,00 19.857.840,85 -193.467,15 -0,96% 12,69% -0,96%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17.784.431,31 0,00 0,00 17.486.861,53 -297.569,78 -1,67% 16,97% -1,67%
BTG PACTUAL NTN-B FI RENDA FIXA 2.516.453,20 0,00 0,00 2.470.322,00 -46.131,20 -1,83% 4,26% -1,83%
BBIF MASTER FIDC LP 3.637,69 0,00 0,00 1.324,81 -2.312,88 -63,58% 61,16% -63,58%

Total Renda Fixa -491.524,88 -0,35% 8,68%
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Retorno dos Investimentos apés as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de maio / 2017

Ativos de Renda Variavel Sado Anterior Aplicagbes
SUL AMERICA HIGH YIELD FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 2.607.299,25 0,00
BTG PACTUAL TIMBERLAND FUND | FICFIP 1.038.913,69 0,00
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 4.489.757,64 0,00
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE ITAUNA - IMP
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/05/2017

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicao(%)
0,00 2.621.607,11 14.307,86 0,55% 2,22% 0,55%
0,00 1.032.185,89 -6.727,80 -0,65% - -
0,00 4.392.271,89 -97.485,75 -2,17% 14,57% -2,17%
Total Renda Variavel -89.905,69 -1,11% 9,95%
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